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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII BURSA DE VALORI BUCURESTI SA

Opinia

In opinia noastrs, situatiile financiare consolidate anexate oferi o imagine fidels, in toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare consolidate a societitii Bursa de Valori Bucuresti SA
(“Societatea”) si a filialelor sale (impreund “Grupul”) la data de 31 decembrie 2016, precum si a
performantei financiare consolidate si a fluxurilor de trezorerie consolidate ale acesteia pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS-EU”) si siin
conformitate Norma 39/2015 a Autorititii de Supraveghere Financiara(,,ASF”) ,,pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare” cu modificarile ulterioare
(,Norma ASF 39/2015”).

Situatiile financiare consolidate auditate

Situatiile financiare consolidate ale Grupului includ:

o Situatia consolidati a pozitiei financiare la 31 decembrie 2016;

o Contul de profit si pierdere consolidat si situatia consolidati a rezultatului global pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

o Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta dati;

o Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data, si

o Note la situatiile financiare consolidate, care includ politicile contabile semnificative.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”).
Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
»Responsabilititile Auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
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Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fatd de Grup in conformitate cu Codul de Etica al Profesionistilor Contabili
(Codul IESBA) emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de Eticd pentru Contabili si cu
cerintele de eticd care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roménia, si ne-am
indeplinit responsabilitétile de eticd in conformitate cu aceste cerinte si Codul IESBA.

Strategia de audit

Prezentare de ansamblu

JEr e  Am stabilit pragul de semnificatie global la 563 mii RON, care
’(/ - reprezinta 5% din media profitului brut din ultimii trei ani.

e  Am efectuat proceduri de audit pentru Societate si principalele ei
Bt ' filiale din Romania:

Obiectul

aomeea, > Depozitarul Central S.A. —filiala a Societitii
o > Fondul de Compensare a Investitorilor S.A. — filiald a
Societatii
Aatoonite > Casa de Comepsare Bucuresti S.A. —filiald a Societitii

ale auditului

e  Situatia filialei Grupului — Casa de Compensare Bucuresti S.A.

Noi am conceput strategia de audit pornind de la determinarea pragului de semnificatie si
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativi a situatiilor financiare consolidate. In mod
particular, noi am considerat acele arii care contin judeciti subiective elaborate de citre Conducere,
cum ar fi estimérile contabile semnificative, bazate pe diverse ipoteze, si care iau in considerare
evenimente ulterioare cu un grad mare de incertitudine inerenta. De asemenea, am adresat riscul
de nerespectare a controalelor interne de citre Conducere, incluzand printre altele, existenta unui
subiectivism care reprezintd un risc de denaturare semnificativi din cauza fraudei.

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asiguriri rezonabile ca situatiile financiare consolidate nu
cuprind denaturiri semnificative. Aceste denaturiri se pot datora fraudei sau erorii. Ele sunt

considerate a fi semnificative daci se poate preconiza, in mod rezonabil, ci acestea, individual sau
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cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate pe baza situatiilor financiare
consolidate.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru
pragul de semnificatie, inclusiv pragul de semnificatie global pentru situatiile financiare consolidate
luate in ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspecte
calitative, ne-au ajutat la determinarea ariilor de audit si in a determina natura, desfasurarea in
timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel
individual sau agregat, asupra situatiilor financiare consolidate luate in ansamblu.

Pragul de semnificatie global 563 mii RON

Cum a fost determinat 5% din media profitului brut al Grupului din ultimii trei ani
Rationamentul pentru Un obiectiv important al Grupului este sustenabilitatea si imaginea sa
determinarea criteriului de pentru actionari si potentiali investitori. in ultimii ani, Grupul s-a
referinta utilizat pentru concentrat pentru a dezvolta piata si pentru a o face mai atractiva
pragul de semnificatie pentru investitori, tinind cont in acelasi timp si de profitablitatea sa

per ansamblu. In acest context, rezultatele au variat pe parcursul anilor
si prin urmare am considerat media profitului brut pe ultimii trei ani al
Grupului ca fiind cel mai reprezentativ criteriu de referinta pentru a
determina pragul de semnificatie.

Am selectat un prag de 5%, procent aflat in intervalul cantitativ
acceptabil in standardele de audit.

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanti in desfisurarea auditului situatiilor financiare consolidate pentru
perioada curenti. Aceste aspecte au fost analizate in contextul auditului situatiilor financiare

consolidate in ansamblu si in formarea opiniei noastre, si nu emitem o opinie separati cu privire la
aceste aspecte.

 Aspectle cheie ale auditului Modul in care auditul nostru a abordat aspectul
cheie
Situatia filialei Grupului - Casa de Procedurile noastre au inclus intelegerea detaliatd a situatiei,
Compensare Bucuresti S.A. citirea documentelor aferente, precum si evaluarea abordirii

Societitii si efectul in pozitia si performanta sa financiara.
Asa cum este prezentat in Nota 27, a acestor
situatii financiare consolidate, Societatea Aceste aspecte au fost discutate continuu cu Conducerea
detine 52,508% in Casa de Compensare Societitii si a CCB pentru a asigura o intelegere
Bucuresti S.A (“CCB”), care a fost contraparte corespunzatoare a situatiei curente.

3din 8



1

pwc

centrald, autorizatd de ASF pentru a compensa  Considerdm concluziile Conducerii ca fiind consecvente cu
anumite tranzactii din piata. informatia disponibili.

In 2016, ASF a retras licenta de functionare a
CCB si actionarii acesteia au decis reducerea
capitalului social, acoperirea pierderilor
reportate si rambursarea capitalului citre
actionari.

Retragerea licentei de functionare a CCB a
rezultat si in schimbarea obiectului de
activitate in statutul CCB in ,Activititi de
studiere a pietei si de sondare a opiniei
publice” pentru ca Societatea si poati respecta
cerintele legale potrivit cirora poate si detini
participatii doar la societdti care au un anumit
obiect de activitate.

Aceste aspecte nu au avut un efect financiar
net semnificativ asupra situatiilor fianciare
consolidate ale Grupului, dar au afectat
structura si domeniile de activitate ale
acestuia.

Cum am adaptat sfera de aplicare a auditului Grupului

Am adaptat sfera de aplicare a auditului nostru, in scopul de a realiza proceduri suficiente de audit
care sd ne permitd sa emitem o opinie referitoare la situatiile financiare consolidate in ansamblu,
tinind cont de structura Grupului, procesele si controalele contabile, precum si specificul industriei
in care Grupul opereazi.

Ne-am asigurat ca membrii echipei de audit au cunostintele si competenta necesari desfasurarii
misiunii de audit, incluzand auditori IT pentru a evalua mediul de control si controalele automate
considerate necesare pentru a putea efectua auditul financiar asupra situatiilor financiare
consolidate.

In stabilirea sferei de audit, am determinat natura si amploarea procedurilor noastre de audit
efectuate atat la nivel de filiali, cat si la nivel consolidat.

Pentru Societate si filiale am conceput si efectuat proceduri de audit luAnd in considerare
contributia acestora in pozitia si performanta financiari a Grupului.
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Contributia in rezultatul
Contributia  net pentru perioada care

in total active la se incheie la
Entitate 31 decembrie 2016 31 decembrie 2016
Bursa de Valori Bucuresti SA 45% 85%
Depozitarul Central SA 43% 22%
Fondul de Compensare al
Investitorilor SA. 10% (3%)
Casa de Compensare
Bucuresti SA 1% (4%)

Prin efectuarea procedurilor de mai sus la nivel de componenti, combinate cu procedurile efectuare
la nivel de Grup, am obtinut probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui baza opiniei
noastre asupra situatiilor financiare consolidate.

Alte informatii
Raport asupra conformitatii Raportului Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului administratorilor in
conformitate cu cerintele articolelor de la 29 la 30 din Norma ASF 39/2015, care si nu contini
denaturari semnificative si pentru acele controale interne pe care Conducerea le consideri
necesare pentru a permite intocmirea unui raport al administratorilor care sd nu contind denaturiri
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare consolidate.
Opinia noastra privind situatiile financiare consolidate nu acoperi raportul administratorilor.

In legaturi cu auditul nostru privind situatiile financiare, noi am citit raportul administratorilor
anexat situatiilor financiare consolidate si raportim ca:

a. in raportul administratorilor nu am identificat informatii care si nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate
anexate;

b. raportul administratorilor, identificat in cele de mai sus, include, in toate aspectele

semnificative, informatiile cerute de Norma 39/2015, articolele 29 - 30;

c. in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare consolidate intocmite la data de
31 decembrie 2016, nu am identificat informatii incluse in raportul administratorilor care
sd fie eronate semnificativ.
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Responsabilitatea Conducertii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare consolidate

Conducerea Grupului rispunde pentru intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii financiare
consolidate in conformitate cu IFRS — EU si Norma ASF 39/2015 si pentru controalele interne pe
care Conducerea le consideri necesare pentru a intocmi situatii financiare consolidate fara
denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii.

in intocmirea situatiilor financiare consolidate, Conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, prezentidnd, daci este cazul, aspectele referitoare
la continuarea activititii si utilizind principiul continuitatii activitatii ca bazd contabild, cu exceptia
cazului in care Conducerea fie intentioneaza si lichideze Grupul sau s inceteze operatiunile, fie nu
are o alternativi realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asiguriri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabili reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfisurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, daca
aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate determina, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in decursul auditului. De asemenea, noi:

o Identificim si evaluim riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzati fie de fraudi fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturéri semnificative
cauzate de fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

o Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fir# a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitiitii controlului intern al Grupului.

o Evaluim gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al
estimirilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de catre Conducere.
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o Formulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre Conducere a
principiului continuititii activitdtii ca bazi contabild si determinam, pe baza probelor de
audit obtinute, daci existi o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativa,
trebuie si atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentérilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate, s ne modificdm
opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfisoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

o Evaluim prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
incluzand descrierile aferente si misura in care tranzactiile si evenimentele care stau la
baza situatiilor financiare consolidate sunt reflectate in mod fidel.

o Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale
enititilor sau ale activititilor din Grup pentru a exprima o opinie asupra situatiilor
financiare consolidate. Suntem responsabili pentru Conducerea, monitorizarea si
efectuarea auditului de grup. RAméAnem responsabili doar pentru opinia de audit.

Comunicim Conducerii si persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, ariile
planificate si desfisurarea in timp a auditului, precum si principalele constatdri ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

Totodata, furnizim ciitre persoanele responsabile cu guvernanta o declaratie potrivit cireia am
respectat cerintele de etici relevante privind independenta si le comunicdm toate relatiile si
aspectele care ar putea, in mod rezonabil, avea un impact asupra independentei si, dupa caz,
misurile de protectie ce au fost luate pentru a elimina amenintérile identificate la adresa
independentei sau pentru a le reduce la un nivel acceptabil.

Din aspectele comunicate Conducerii si persoanelor responsabile cu guvernanta, noi determindm
care sunt cele care au avut cea mai mare insemnitate in auditarea situatiilor financiare consolidate
ale perioadei curente si care sunt considerate drept aspectele cheie ale auditului. Aceste aspecte
sunt descrise in raportul nostru de audit, in afara cazurilor in care legea interzice publicarea acestor
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informatii sau, extrem de rar, in cazul in care noi determinim ci un aspect nu ar trebui si fie
comunicat in raportul nostru, deoarece consecintele adverse ar putea, in mod rezonabil si
depéseasca beneficiile de interes public ale unei astfel de comunicari.

Partenerul care a condus misiunea de audit pe baza cireia s-a emis acest raport este Florin
Deaconescu.

(—\:J
]

Florin Deaconescu
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